Gemeinsamer Bericht
nach § 293a Aktiengesetz

des Vorstands der
Celesio AG, Stuttgart,

und

der Geschaftsfiihrung der
GEHE Immobilien Verwaltungs-GmbH, Stuttgart,

zum Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag
vom 19. Februar 2014
zwischen der Celesio AG
und der

GEHE Immobilien Verwaltungs-GmbH

l. Vorbemerkung

Der Vorstand der Celesio AG ("Celesio") mit Sitz in Stuttgart, eingetragen im Han-
delsregister des Amtsgerichts Stuttgart unter HRB 9517, und die Geschéftsfiihrung
der GEHE Immobilien Verwaltungs-GmbH ("GEHE") mit Sitz in Stuttgart, eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Stuttgart unter HRB 720008, erstatten gemein-
sam gemal § 293a des Aktiengesetzes ("AktG") den nachfolgenden Bericht Gber
den zwischen Celesio als herrschendem Unternehmen und GEHE als abhangigem
Unternehmen am 19. Februar 2014 geschlossenen Beherrschungs- und Gewinnab-
fihrungsvertrag (auch "Vertrag").

. Abschluss und Wirksamwerden des Beherrschungs- und Gewinnabfiih-
rungsvertrags

Celesio und GEHE haben den Vertrag am 19. Februar 2014 unter dem Vorbehalt der
Zustimmung der Hauptversammlung der Celesio und der Gesellschafterversamm-
lung der GEHE abgeschlossen. Die Gesellschafterversammlung der GEHE hat dem
Vertrag am 19. Februar 2014 ihre Zustimmung erteilt.

Der Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrag wird der fur den 15. Juli 2014
einberufenen ordentlichen Hauptversammlung der Celesio gemal § 293 AktG zur
Zustimmung vorgelegt. Vorstand und Aufsichtsrat der Celesio werden der Hauptver-
sammlung der Celesio vorschlagen, dem Vertrag mit GEHE zuzustimmen.
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Der Zustimmungsbeschluss der Hauptversammlung der Celesio bedarf gemaf § 293
Abs. 1 Satz 2 AktG einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel des bei der Be-
schlussfassung vertretenen stimmberechtigten Grundkapitals umfasst. GemaR § 294
Abs. 2 AktG wird der Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag erst wirksam,
wenn er in das Handelsregister des Sitzes der GEHE eingetragen worden ist.

lll. Parteien und Griinde fiir den Abschluss des Beherrschungs- und Gewinn-
abfiihrungsvertrags

1. Parteien
1.1 Celesio

Celesio ist eine borsennotierte Aktiengesellschaft und Obergesellschaft des Celesio-
Konzerns. Celesio ist ein international fiilhrendes Grof3- und Einzelhandelsunterneh-
men und Anbieter von Logistik- und Serviceleistungen im Pharma- und Gesund-
heitssektor. Der Celesio-Konzern ist in 14 Landern aktiv und beschéftigt rund 39.000
Mitarbeiter.

Der Unternehmensgegenstand von Celesio ist die Herstellung und der Vertrieb von
Waren aller Art, insbesondere pharmazeutischer Erzeugnisse und aller sonstigen fir
die Gesundheitsversorgung notwendigen Gegenstande. Ferner erbringt die Gesell-
schaft im Rahmen des rechtlich Zuldssigen Dienstleistungen aller Art, insbesondere
im Bereich der Gesundheitsversorgung. Gegenstand des Unternehmens ist weiterhin
der Erwerb und die Verwaltung von Beteiligungen an Unternehmen sowie die Leitung
von Unternehmen. Die Gesellschaft kann samtliche Geschéafte und sonstige MaR-
nahmen ergreifen, die im Zusammenhang mit den vorgenannten Betatigungen ste-
hen oder diese zu férdern geeignet sind.

1.2 GEHE

Celesio ist die alleinige Gesellschafterin der GEHE mit Sitz in Stuttgart. GEHE ist seit
dem 5. August 2005 in das Handelsregister des Amtsgerichts Stuttgart unter HRB
720008 eingetragen; zuvor hatte die Gesellschaft ihren Sitz in Berlin und war in das
Handelsregister des Amtsgerichts Charlottenburg unter HRB 46505 B eingetragen.
Das Stammkapital der GEHE betragt EUR 26.000,00, ihr Geschéftsjahr ist das Ka-
lenderjahr.

Unternehmensgegenstand der GEHE ist der Erwerb und die Verwaltung von Beteili-
gungen sowie die Ubernahme der persénlichen Haftung und der Geschéftsfiihrung
bei Handelsgesellschaften, inshesondere die Beteiligung als persénlich haftende ge-
schaftsfihrende Gesellschafterin an der GEHE Immobilien GmbH & Co. KG, die den
Erwerb, die Verwaltung und die Veraulerung von Immobilien sowie damit zusam-
menhangende Geschafte und Dienstleistungen aller Art zum Gegenstand hat. Die
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Gesellschaft kann alle Geschéfte betreiben, die dem Gesellschaftszweck unmittelbar
oder mittelbar zu dienen geeignet sind. Sie kann Zweigniederlassungen errichten
und sich an gleichartigen und &hnlichen Unternehmen beteiligen.

2. Rechtliche und wirtschaftliche Griinde fiir den Abschluss des Beherr-
schungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags

Bei dem Vertrag handelt es sich um eine Kombination aus einem Beherrschungsver-
trag und einem Gewinnabflhrungsvertrag. Die Griinde fur den Abschluss dieses Ver-
trags werden nachfolgend fiir die Beherrschungs- und die Gewinnabfiihrungskompo-
nente getrennt erértert.

Mit dem Abschluss des Beherrschungsvertrags unterstellt GEHE als abhangiges Un-
ternehmen ihre Leitung der Celesio als herrschendes Unternehmen. Hierdurch soll
sichergestellt werden, dass GEHE einer einheitlichen Leitung unterstellt wird, was
der Festigung der Konzernbeziehung zu Celesio dient. Durch die Regelungen zur
Beherrschung der GEHE werden somit die Konzernleitungsbefugnisse von Celesio
gestarkt, u. a. im Hinblick auf mégliche fir GEHE nachteilige Weisungen, die im Kon-
zerninteresse angezeigt sein kénnen.

Durch den Abschluss des Gewinnabflihrungsvertrags ist es fiir Celesio dariiber hin-
aus mdglich, eine steuerliche Optimierung herbeizufilhren. Denn der Abschluss eines
wirksamen und durchgefuhrten Gewinnabflihrungsvertrags ist Voraussetzung fir die
Begriindung einer steuerlichen Organschaft fur die Zwecke der Koérperschaft- und
Gewerbesteuer. Dies bedeutet, dass die Gewinne und Verluste der GEHE als Or-
gangesellschaft der Celesio als Organtragerin steuerrechtlich zugerechnet und im
ertragssteuerlichen Organkreis mit positiven und negativen Ergebnissen steuerlich
verrechnet werden kénnen. Dies kann je nach Ergebnissituation der in den Organ-
kreis einbezogenen Unternehmen zu steuerlichen Vorteilen fiihren.

IV. Erlauterung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags

Die wesentlichen Regelungen des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags
werden im Folgenden erlautert:

1. Leitungs- und Weisungsbefugnis

§ 1 des Vertrags enthéalt die fur einen Beherrschungsvertrag konstitutive Regelung,
wonach GEHE die Leitung ihrer Gesellschaft Celesio unterstellt. Celesio ist demge-
maf berechtigt, der Geschéaftsfihrung der GEHE hinsichtlich der Leitung der Gesell-
schaft Weisungen zu erteilen. Celesio bestimmt insbesondere im Rahmen der ge-
setzlichen Vorschriften die fur die Buchfiihrung und den Jahresabschluss notwendi-
gen MaRRnahmen.
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Die Leitungs- und Weisungsbefugnis von Celesio dndert nichts daran, dass GEHE
weiterhin ein rechtlich selbststdndiges Unternehmen mit eigenen Organen ist. Der
Geschaftsfiuhrung der GEHE obliegt demnach im Ubrigen weiterhin die Geschafts-
fuhrung und Vertretung der Gesellschaft. Soweit keine Weisungen erteilt werden,

kann und muss die Geschéftsfihrung der GEHE die Gesellschaft eigenverantwortlich
leiten.

Der Rahmen des Weisungsrechts bestimmt sich nach § 308 AktG in entsprechender
Anwendung. Gemal § 308 Abs. 1 Satz 2 AktG kdnnen auch Weisungen erteilt wer-
den, die fur die GEHE nachteilig sind, wenn sie den Belangen von Celesio oder der
mit ihr und der GEHE verbundenen Unternehmen dienen. Die Geschéftsfiihrung der
GEHE ist nicht bereits deshalb berechtigt, die Befolgung der Weisung zu verweigern,
weil sie ihrer Meinung nach nicht den Belangen der Celesio oder der mit ihr und der
GEHE verbundenen Unternehmen dient. Dazu ist sie nur berechtigt, wenn die Wei-
sung offensichtlich nicht diesen Belangen dient (§ 308 Abs. 2 Satz 2 AktG).

2. Informationsrechte

Celesio ist jederzeit berechtigt, samtliche Geschéaftsunterlagen von GEHE einzuse-
hen. Die Geschéftsfihrung der GEHE ist verpflichtet, der Celesio jederzeit alle ge-
wiinschten Auskinfte Gber sédmtliche rechtlichen, wirtschaftlichen, geschéftlichen und
organisatorischen Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben. Unbeschadet dieser
Rechte hat die GEHE mindestens einmal monatlich Gber die geschaftliche Entwick-
lung zu berichten, insbesondere tUber wesentliche Geschaftsvorfalle. Darliber hinaus
ist der Jahresabschluss der GEHE vor seiner Feststellung der Celesio zur Kenntnis-
nahme, Prifung und Zustimmung vorzulegen, wobei die Celesio im Rahmen des ge-
setzlich Zulassigen Abanderungen anordnen kann.

3. Ergebnisiibernahme

GEHE ist gemaR § 3 Ziffer 1 des Vertrags verpflichtet, vorbehaltlich der Bildung oder
Auflésung von Ricklagen nach § 3 Ziffer 2 des Vertrags, den ohne die Gewinnabfiih-
rung entstehenden Jahrestiberschuss im Rahmen des jeweils gltigen § 301 AktG an
Celesio abzufiihren, wobei dieser Betrag jedoch vermindert ist um (1) einen Verlust-
vortrag aus dem Vorjahr, (2) den Betrag, der in die gesetzlichen Riicklagen einzustel-
len ist und (3) den nach § 268 Abs. 8 Handelsgesetzbuch ("HGB") ausschiittungsge-
sperrten Betrag. § 3 Ziffer 1 des Vertrags regelt damit die fir einen Gewinnabfiih-
rungsvertrag charakteristische Verpflichtung zur Abfilhrung des ganzen Gewinns an
ein anderes Unternehmen.

GEHE kann mit Zustimmung von Celesio Betrage aus dem Jahresiiberschuss in an-
dere Gewinnrlicklagen einstellen, sofern dies handelsrechtlich zuldssig und bei ver-
nunftiger kaufmannischer Beurteilung wirtschaftlich begriindet ist. In diesem Fall
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vermindert sich der von GEHE abzufiihrende Gewinn entsprechend. Die Einschran-
kung bezuglich der Einstellung von Betragen aus dem Jahrestiberschuss in andere
Ricklagen tragt § 14 Abs. 1 Nr. 4 Kérperschaftsteuergesetz ("KStG") Rechnung. An-
dere Gewinnrucklagen gemaBR § 272 Abs. 3 HGB und Kapitalrticklagen aus Zuzah-
lungen geman § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB (,freie Riicklagen®), die wahrend der Dauer
des Vertrags gebildet wurden, sind auf Verlangen von Celesio aufzulésen und zum
Ausgleich eines Jahresfehlbetrages zu verwenden oder als Gewinn abzufiihren (§ 3
Ziffer 2 Satz 2 des Vertrags). Die Abfuhrung von Betragen aus der Auflésung von
anderen Ricklagen nach § 272 Abs. 3 HGB oder freien Riicklagen nach § 272 Abs.
2 Nr. 4 HGB, die vor Abschluss dieses Vertrags gebildet wurden, ist ausgeschlossen
(§ 3 Ziffer 2 Satz 3 des Vertrags).

Die Verpflichtung fur die Gewinnabfiihrung gilt erstmals fiir den ganzen Gewinn des
Geschéftsjahres 2014; sie wird jeweils am Schluss eines Geschaftsjahres fallig und
ist vorrangig Uber das Konzernverrechnungskonto auszugleichen (§ 3 Ziffer 3 des
Vertrags). Es handelt sich somit um eine Ruckwirkung der Gewinnabfiihrung zum
Geschéftsjahresanfang.

4, Verlustiibernahme

Nach § 4 des Vertrags verpflichtet sich Celesio, entsprechend der jeweils gultigen
Fassung des § 302 AktG jeden wahrend der Vertragsdauer entstehenden Jahres-
fehlbetrag der GEHE auszugleichen, soweit dieser nicht dadurch ausgeglichen wird,
dass gemaB § 3 Ziffer 2 Satz 2 des Vertrags den freien Riicklagen Betrage entnom-
men werden, die wahrend der Laufzeit des Vertrags in sie eingestellt worden sind.
Insoweit trégt Celesio das wirtschaftliche Risiko der GEHE. Diese Verpflichtung zum
Verlustausgleich ist zwingende Folge eines Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungs-
vertrags. Der in § 4 des Vertrags enthaltene Verweis auf § 302 AktG ist dynamisch
gestaltet, indem auf § 302 AktG in seiner jeweils gultigen Fassung verwiesen wird.

Aufgrund des Verweises finden vor allem auch die in § 302 Abs. 3 und 4 AktG ent-
haltenen Regelungen Anwendung. Gemal der Regelung in § 302 Abs. 3 Satz 1
AktG kann GEHE auf den Anspruch auf Verlustausgleich erst drei Jahre nach dem
Tag, an dem die Eintragung der Beendigung des Vertrags in das Handelsregister
nach § 10 HGB bekannt gemacht worden ist, verzichten oder sich tber ihn verglei-
chen. Dies gilt nicht, wenn Celesio zahlungsunfahig ist und sich zur Abwendung des
Insolvenzverfahrens mit ihren Glaubigern vergleicht oder wenn die Ersatzpflicht in
einem Insolvenzplan geregelt wird (§ 302 Abs. 3 Satz 2 AktG). GemaR § 302 Abs. 4
AktG verjahren die Anspriche aus diesen Vorschriften in zehn Jahren seit dem Tag,
an dem die Eintragung der Beendigung des Vertrags in das Handelsregister nach
§ 10 HGB bekannt gemacht worden ist.
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§ 3 Ziffer 3 des Vertrags (siehe hierzu vorstehend unter Ziffer V. 3. dieses Berichts)
gilt entsprechend fir die Falligkeit und Verzinsung der Verpflichtung zum Verlustaus-
gleich.

5. Keine auBen stehenden Gesellschafter

Bei Vertragsabschluss ist die Celesio alleinige Gesellschafterin der GEHE. Insofern
wird auf die Bestimmung eines angemessenen Ausgleichs fur auen stehende Ge-
sellschafter entsprechend § 304 Abs. 1 Satz 3 AktG verzichtet (§ 5 des Vertrags).

6. Wirksamkeit und Laufzeit

§ 6 Ziffer 1 des Vertrags regelt das Wirksamwerden des Beherrschungs- und Ge-
winnabfiihrungsvertrags. Zunéchst wird in § 6 Ziffer 1 Satz 1 des Vertrags die gesetz-
liche Regelung des § 293 AktG (analog) wiedergegeben. Danach steht der Vertrag
unter dem Vorbehalt der Zustimmung durch die Gesellschafterversammliung der
GEHE und durch die Hauptversammlung der Celesio. Wirksam wird der Vertrag mit
der Eintragung seines Bestehens in das Handelsregister der GEHE und gilt — mit
Ausnahme des Weisungsrechts nach § 1 — riickwirkend ab dem 1. Januar 2014 (§ 6
Ziffer 1 Satz 2 des Vertrags). Der Vertrag gilt also rlickwirkend zum Beginn des lau-
fenden Geschéftsjahres, um die Vorteile der ertragsteuerlichen Organschaft bereits
fur das Geschéftsjahr 2014 nutzen zu kénnen; das Weisungsrecht kann jedoch keine
Ruckwirkung entfalten.

§ 6 Ziffer 2 des Vertrags enthalt eine Regelung zur Vertragsdauer und zur Kiindbar-
keit des Vertrags. Der Vertrag ist auf unbestimmte Zeit geschlossen. Er kann zum
Ende eines jeden Geschéftsjahres der GEHE — erstmals zum 31. Dezember 2019 —
schriftlich mit einer Frist von 6 Monaten gekiindigt werden. Sollte der Vertrag nicht im
Jahr der erstmaligen Geltung wirksam werden, verschiebt sich der erstmalige Kiindi-
gungstermin um die Anzahl der angebrochenen Jahre der Verschiebung. Die Lauf-
zeit des Vertrags ist demnach so gewahlt, dass die steuergesetzlichen Anforderun-
gen an eine korperschaftsteuerliche Organschaft mit Blick auf die steuerliche Min-
destlaufzeit gemall §§ 14 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3, 17 KStG erfullt sind. Das Recht zur
fristlosen Kiandigung aus wichtigem Grund bleibt fir jede Vertragspartei unberihrt.
Ein wichtiger Grund kann insbesondere in der VerauBerung oder Einbringung der
GEHE durch die Celesio sowie in der Umwandlung oder Liquidation einer der Ver-
tragspartner liegen und liegt in jedem Fall dann vor, wenn die GEHE nicht mehr im
Mehrheitsbesitz von Celesio steht.
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7. Sicherheitsleistung

§ 7 des Vertrags nimmt Bezug auf die Glaubigerschutzvorschrift des § 303 AktG.
Danach hat Celesio den Glaubigern der GEHE entsprechend § 303 AktG Sicherheit
zu leisten, wenn der Vertrag endet.

8. Sonstiges

In § 8 enthalt der Vertrag eine Ubliche sogenannte salvatorische Klausel, welche die
Durchfiihrbarkeit des Vertrags fur den Fall sichert, dass eine der Bestimmungen die-
ses Vertrags unglltig ist oder wird. Die Vertragspartner sind dann verpflichtet, die
ungultigen Bestimmungen jeweils durch eine glltige Bestimmung, die dem von den
Vertragspartnern urspringlich beabsichtigten rechtlichen und wirtschaftlichen Zweck
entspricht, bzw. am nachsten kommt, zu ersetzen.

V. Keine Ausgleichs- oder Abfindungsanspriiche / keine Priifung des Be-
herrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags

Celesio ist alleinige Gesellschafterin der GEHE. In dem Vertrag war daher keine
Ausgleichszahlung und keine Abfindung fir auBenstehende Gesellschafter der
GEHE entsprechend den §§ 304, 305 AktG zu bestimmen. Eine Bewertung der betei-
ligten Unternehmen zur Ermittlung eines angemessenen Ausgleichs und einer an-
gemessenen Abfindung war demnach nicht vorzunehmen.

Da Celesio unmittelbar alle Geschéftsanteile der GEHE halt, bedurfte es gemal
§ 293b Abs. 1 AktG auch keiner Prufung des Vertrags durch einen sachverstandigen
Prifer (Vertragsprifer).

Eine zusammenfassende Beurteilung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungs-
vertrags ergibt, dass der Vertrag sowohl fiir Celesio als auch fuir GEHE vorteilhaft ist.

Stuttgart, den 22. Mai 2014
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