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Aktualisierungserklarung zur Titigkeit als gerichtlich bestellter Priifer der Angemessenheit der Barabfin-
dung anlasslich der beabsichtigten Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionare der McKesson Eu-
rope AG auf die McKesson Europe Holdings GmbH & Co. KGaA

Sehr geehrte Damen und Herren,

als gerichtlich bestellter Priifer haben wir gem4R §§ 62 Abs. 5, 78 UmwG i. V. m. § 327c Abs. 2 S. 2 AktG
die Angemessenheit der von der Hauptaktionarin festgelegten Barabfindung gepruft. Die Ergebnisse der
Prifung haben wir in unserem Bericht Uber die Prifung der Angemessenheit der Barabfindung gemaR
§ 62 Abs. 5S. 8 UmwG i. V. m. § 327c Abs. 2 S. 2 AktG anlasslich der beabsichtigten Ubertragung der
Aktien der Minderheitsaktionare der McKesson Europe AG, Stuttgart (nachfolgend ,McKesson AG"”), auf
die McKesson Europe Holdings GmbH & Co. KGaA, Stuttgart (nachfolgend McKesson KGaA), vom 16. Feb-
ruar 2023 (im Folgenden ,Prifungsbericht”) dargestellt.

In dem Prifungsbericht haben wir gemaR § 62 Abs. 5S. 8 UmwG i. V. m. §§ 327c Abs. 2 S. 4, 293e AktG
insbesondere die folgende abschlieRende Erklarung abgegeben:

,Nach unseren Feststellungen ist aus den dargelegten Griinden die von der Hauptaktionarin fest-
gelegte Barabfindung fur die Minderheitsaktiondre der McKesson Europe AG, Stuttgart, in Hohe
von EUR 24,13 je Aktie angemessen.”

Fir die Zeit zwischen der Abgabe dieses Prifungsurteils und dem heutigen Tage wurden wir von lhnen
gebeten, eine Aktualisierungsprifung durchzufiihren. Hinsichtlich der Aktualisierungsprifung gelten die
im Prufungsbericht unter Abschnitt A dargestellten Auftragsbedingungen ebenfalls.

Bis zum heutigen Tag haben wir vom Vorstand der McKesson AG, den Geschaftsfihrungen der BRO-
CACEF Groep N.V., Maarssen/Niederlande (nachfolgend ,BROCACEF”), der PHOENIX Pharmahandel
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GmbH & Co KG, Mannheim (nachfolgend , PHOENIX“), und der McKesson Europe Holdings Verwaltungs
GmbH, Stuttgart (nachfolgend , McKesson GmbH"), und somit der Geschaftsflihrung der McKesson KGaA
aktuelle Informationen zur wirtschaftlichen Situation erhalten.

Ferner haben die Geschaftsfihrung der McKesson GmbH, der Vorstand der McKesson AG sowie die Ge-
schaftsfihrungen der BROCACEF und der PHOENIX uns gegeniber jeweils in einer Stichtagserklarung
bestatigt, dass uns alle wesentlichen neuen Erkenntnisse seit dem 16. Februar 2023, die fur die Aktuali-
sierungsprifung von Bedeutung sind, vollstandig und richtig mitgeteilt wurden.

Die KPMG AG Wirtschaftspriufungsgesellschaft, Berlin (nachfolgend ,KPMG*), hat unter Beachtung der
aktuellen Informationen zur wirtschaftlichen Situation der McKesson AG und der BROCACEF sowie der
aktuellen Kapitalmarktinformationen die Auswirkungen auf den Barwert der Ausgleichszahlungen, den
Unternehmenswert der McKesson AG (Ertragswert der McKesson AG zzgl. dem anteiligen Unternehmens-
wert der BROCACEF, der Finanzforderung gegeniiber der McKesson KGaA, den brigen Sonderwerten und
der Ausgleichszahlung nach personlichen Ertragsteuern fiir das Geschiftsjahr 2022/23) sowie die auf dieser
Grundlage ermittelte Barabfindung beurteilt. Die Ergebnisse hat KPMG in ihrer Aktualisierungserklarung
vom heutigen Tage, die uns vorgelegt wurde, dargestellt,

Wir haben im Rahmen der Aktualisierungspriifung mit der McKesson AG und der BROCACEF Gesprache
zur operativen Entwicklung und zu neuen Erkenntnissen bezlglich der der Bewertung zugrundeliegen-
den Planung sowie mit der PHOENIX und der McKesson AG zu neuen Erkenntnissen bei erwarteten Sy-
nergien gefihrt. Hierbei wurden uns alle fir unsere Beurteilung erforderlichen Auskinfte erteilt. Ferner
haben wir die neuen Erkenntnisse sowie die aktuellen Kapitalmarktdaten analysiert und die Auswirkun-
gen auf die von der KPMG herangezogenen Wertmalstabe sowie die Angemessenheit der Barabfindung
untersucht.

Hierbei kommen wir wie KPMG zu der zentralen Feststellung, dass sich seit der Unterzeichnung des Prii-
fungsberichts am 16. Februar 2023 der Basiszinssatz vor persénlichen Steuern von gerundet 2,00 % auf
nunmehr gerundet 2,25 % erhoht hat. Ein erhdhter Basiszinssatz flihrt ceteris paribus zu einer Verringe-
rung des Unternehmenswerts der McKesson AG und des Barwerts der Ausgleichszahlung.

Ferner beurteilen wir unter Beachtung unserer Analysen zu den von uns aktuell ermittelten Kapital-
marktdaten sowohl den von KPMG bei der Unternehmensbewertung fur die McKesson AG und die BRO-
CACEF angesetzten unverschuldeten Betafaktor von 0,65, den angesetzten Wachstumsabschlag von
1,00 % sowie die von KPMG angesetzte Marktrisikoprdmie nach personlichen Ertragsteuern in Héhe von
5,75 % als auch den bei der Ableitung des Barwerts der Ausgleichszahlungen von KPMG angesetzten
Risikozuschlag in H&he von 1,50 % unverandert als vertretbare Schatzer.

Auf Grundlage der neuen Erkenntnisse hat der Bewertungsgutachter KPMG einen aktualisierten Unter-
nehmenswert fiur die McKesson AG in Hohe von 17,67 € je Aktie und einen aktualisierten Barwert der
Ausgleichszahlung in Héhe von 22,55 € je Aktie ermittelt.

Wir halten die von KPMG aktualisierten Berechnungen unter Beachtung der veranderten Kapitalmarkt-
daten, der aktuellen Informationen zur wirtschaftlichen Situation des McKesson Europe AG-Konzerns
und der BROCACEF sowie der diesbeziiglich mit der McKesson AG, der PHOENIX und der BROCACEF ge-
fihrten Gesprache fur nachvollziehbar.
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Im Ergebnis stellen wir daher fest, dass die festgelegte Barabfindung fir die Minderheitsaktionare der
McKesson Europe AG, Stuttgart, in Hohe von EUR 24,13 je Aktie auch zum heutigen Tage, dem
6. April 2023, angemessen ist.

Mit freundlichen GriiRen
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